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ACTUALIDAD INDUSTRIAL - RESUMEN EJECUTIVO

Segln estimaciones propias preliminares, durante el mes de enero la actividad industrial present6 una caida
interanual de 8,1%", la tercera consecutiva desde el mes de noviembre de 2008, luego de 72 meses de

'mm crecimiento ininterrumpido. Considerando las caidas en noviembre y diciembre (-4,7% y -6,8%
respectivamente), 2008 cerrd con un crecimiento acumulado de 3,75%, muy por debajo del ritmo de expansién
de los ultimos afos.

Crecimiento interanual de la actividad industrial
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Nuevamente, las fuertes caidas en la produccidn automotriz y de acero crudo, dos de los sectores de mayor
contribucion al crecimiento industrial en el altimo periodo, explicaron gran parte de esta retraccion. Segun se
desprende de los datos relevados por las camaras, en enero automotores retrocedié 55% e industrias metalicas
27,4%, segun estimaciones preliminares. De no mediar estar estas fuertes caidas, el nivel de actividad
promedio de la industria se hubiese mantenido estancado®.

No obstante la incidencia de estas dos ramas, el freno de la actividad fabril se extiende a la mayoria de los
sectores, algunos de ellos con retrocesos de envergadura en enero, como Textil (-10%), Plasticos (-8%),
Cemento (-7,4%) y otros estancados, como Alimentos y bebidas (+0,1%) y Papel (0%).

En la misma linea, el andlisis de los datos del comercio exterior argentino corrobora la caida del nivel de

- actividad industrial, al tiempo que parece mostrar la tendencia de lo que serd 2009; en el mes de enero, y
profundizando las retracciones de diciembre, las exportaciones de Manufacturas tanto de Origen Industrial
(MOI) como Agropecuario (MOA), cayeron 30 y 25% i.a, respectivamente.

Por el lado de las importaciones, también se vio el cambio de rumbo en los Gltimos meses, y si bien esto

mm) SUpone una menor presion sobre el balance de pagos, también deja entrever también un fuerte freno de la
inversion, toda vez que de la caida interanual de enero (-38,4%) se destacaron las retracciones en Bienes de
capital e Intermedios (-47,1y -37%, respectivamente).

! La estimacion del nivel de actividad industrial se construyé teniendo en cuenta la misma estructura de ponderadores que utiliza el
EMI, pero considerando las variaciones en cantidad aportadas directamente por las cdmaras sectoriales

2 Asignando un crecimiento de 0% a ambos sectores, la actividad industrial se ubicaria 0,1% sobre enero de 2008
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ACTIVIDAD GENERAL

Tras seis afios de crecimiento ininterrumpido, en los Gltimos tres meses la produccién industrial sufrié los
primeros retrocesos interanuales. Segln primeras estimaciones, el crecimiento acumulado de 2008 habria
cerrado el afio en 3,8%, muy por debajo del observado entre 2003 y 2007. En enero la actividad industrial
continué cayendo, ubicandose 8,1% por debajo del mismo mes del afio anterior.

Durante el primer semestre del 2008, el crecimiento industrial comenzaba a ofrecer signos de alarma,
alterando cualitativamente su crecimiento. Si bien las tasas promedio se mantenian relativamente altas, la
gradual apreciacion real y la aparicion de ciertas tensiones por el lado de la oferta —particularmente en lo
referido a infraestructura y energia- fueron alterando la realidad industrial: mientras que durante el lapso
comprendido entre los afios 2002 y 2007 el fuerte dinamismo se extendié horizontalmente hacia toda la
industria manufacturera, con el gradual empeoramiento relativo de las condiciones macroecondmicas internas
la expansion de la actividad fue quedando atada a una cantidad de sectores cada vez mas reducida. Se trato, en
general, de aquellas ramas con mayor capacidad para resistir impactos, ya sea por contar con una fuerte salida
exportadora —en un contexto especialmente favorable- o mayor escala de produccion. En este marco, dos
sectores llegaron a aportar cerca del 60% del crecimiento ponderado de la industria: la produccién de metales
basicos y el sector automotriz.

EVOLUCION DEL EMI CON Y SIN SECTORES AUTOMOTRIZ Y METALES
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A mediados de septiembre, la crisis internacional vino a poner fin a esta etapa de transicion. Si bien la
economia local logré absorber con relativa fortaleza el impacto financiero, fue el canal real de transmision,
dado el derrumbe generalizado de la demanda externa, el que provocé en octubre los primeros signos claros de
ralentizacién. Frente a la caida abrupta de la demanda internacional, los dos sectores clave del crecimiento en
2008 frenaron su ritmo de expansién. Los nimeros dan cuenta de la magnitud del cambio. La produccién
automotriz, que crecia a un ritmo cercano al 25% interanual en septiembre, pas6 en primeramente a un 6,1%
en octubre, para caer luego un 24% en noviembre y derrumbarse en diciembre y enero, con caidas interanuales
cercanas al 45-50%. Otro tanto sucedi6 con la produccion de metales basicos, que cayé 11% en noviembre y
23,7% en diciembre — las producciones de hierro y acero crudo, en particular, rondaron un retroceso del 50% -.

En la misma linea, el andlisis de los datos del comercio exterior argentino corrobora la caida del nivel de
actividad industrial, al tiempo que parece mostrar la tendencia de lo que serd 2009; en el mes de enero, y
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profundizando las retracciones de diciembre, las exportaciones de Manufacturas tanto de Origen Industrial
(MOI) como Agropecuario (MOA), cayeron 30 y 25% i.a, respectivamente.

En el caso de las MOI, se destac6 la caida de las cantidades exportadas (-35%), puesto que los precios
presentaron una suba de 9%, en tanto que en MOA cayeron tanto los precios (-10%) como las cantidades
(-16%).

Entre los sectores mas afectados dentro de las MOI, se destacaron por su peso en el total las caidas en
materiales de transporte terrestre (-59%), metales comunes (que cayeron un 7%, quebrando la tendencia y en
contraposicion al crecimiento promedio del 41% durante el segundo semestre de 2008) y productos quimicos y
conexos (-6%). Dentro de las MOA, por su parte, las caidas mas fuertes (otra vez ponderado por su
importancia en el total) se dieron en grasas y aceites (-39%), residuos de la industria alimenticia (-14%),
carnes y sus preparados (-20%) y lacteos (-51%).

Mas alla de estas caidas, el freno de la actividad fabril se extiende a la mayoria de los sectores, segln se vera
en la seccioén que sigue, siendo que algunos de ellos han mostrado retrocesos de envergadura en enero, como

Textil (-10%), Plasticos (-8%),

Cemento (-7,4%) y otros mermaron Variacién interanual de las exportaciones MOI
! Ene 09 vs Ene 08

sensiblemente su performance, como

Vehiculos de navegacion aérea, maritima y fluvial -999

AI |mentos y bEbIdaS (+0,1%) y Manuf. de Cuero, Marroquineria -67%
Papel (0%) . Material de Transporte terrestre -59%

Manufacturas de Origen Industrial -29%
Bajo este escenariO, y a partir de Manuf.de Piedras, Yeso y vidrio -15%

- . . A Textiles y Confecciones -13%
eStI maciones proplas de aCtIVIdad Materias Plasticas y sus manufacturas -9%
industrial agregada para los meses de Metales Comunes y sus Manufacturas 7%

. .. Productos Quimicos y Conexos -6%
nOVIembre’ dlCIembre y Enero Papel, Cartén, Imprenta y Publicaciones -4%
l,] Itl mOS, Ia mlsma arrojé un Calzados y sus partes Componentes
I’etrOCESO interanual d6| 4’7% en Maquinas y Aparatos, Material Eléctrico

Caucho y sus Manufacturas

noviembre 'y de 6,8% para Piedras y Metales Preciosos y Monedas
diciembre, con lo que el afio 2008
habria cerrado con un crecimiento
acumulado de la industria de 3,8%, muy por debajo del ritmo observado en los ultimos afios (7,5% en 2007,
8,4% en 2006, y 8% en 2005). En cuanto al primer mes de 2009, la caida estimada se ubico en torno al 8,1%,
respecto de enero del afio pasado. De no mediar las fuertes caidas en automotriz y metales basicos, el nivel de
actividad promedio de la industria se hubiese mantenido estancado®.
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Fuente: CEU - UIA en base a datos de INDEC

De cara al 2009, el escenario aparece sumamente complicado, puesto que una amplia gama de complejos
industriales exportadores enfrentardn una menor demanda externa, en un contexto donde ademas el mercado
interno sera menos dindmico. El fuerte freno de las importaciones, por su parte, aunque descomprime en parte
las tensiones sobre la balanza comercial y la produccion local, se corresponde con la caida del nivel de
actividad y un mercado interno con una tendencia contractiva. Ello se refleja en que los rubros que explicaron
mayormente esta caida, en enero, fueron los Bienes de capital (-47%), los Bienes intermedios (-37%) y las
Piezas y accesorios para bienes de capital (-34%).

® Asignando un crecimiento de 0% a ambos sectores, la actividad industrial se ubicaria 0,1% sobre enero de 2008
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ACTIVIDAD SECTORIAL

Sector automotriz

Por primera vez en mas de cinco
afios, en diciembre el sector

Principales resultados en enero 2009
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La altima informacion disponible, referida a los meses de enero y febrero de 2009, esta en linea con esta
tendencia fuertemente contractiva, aunque debe considerarse que los distintos periodos del receso vacacional
afio a afio dificultan las comparaciones interanuales. Durante el segundo mes del afio, la produccién nacional
de vehiculos finaliz6 en 14.903 unidades, lo que representa una caida interanual del 55,7%. En enero, con
18.720 unidades, se habia observado una caida del 54,6% (ver cuadro) con respecto a las 41.228 unidades de
enero de 2007. Por el lado del mercado interno, y a pesar del plan de estimulo implementado por el gobierno,
las ventas mayoristas acumuladas en los primeros dos meses del afio bajaron un 34,9%. En este mismo lapso,
las exportaciones automotrices se desplomaron, resultando un 61,8%% por debajo de las acumuladas a febrero
del afio pasado (las ventas al exterior ya habian mostrado una caida interanual de mas de 24% en diciembre).

Para 2009, las terminales esperan ventas al mercado interno por 450.000 o 500.000, aun teniendo en cuenta el
plan de incentivos impulsado por el gobierno; esto es, aproximadamente un 25% menos que en 2008,
retrocediendo a un volumen similar al observado en 2006.

A nivel internacional, varias automotrices se encuentran en una situacion muy complicada, con pérdidas
histéricamente altas, dado el derrumbe del crédito y del consumo. En particular, en EEUU habréa que ver como
resultan los planes de rescate efectuados por parte del gobierno

Sector autopartista y neumaticos

En linea con la desaceleracion de la produccion automotriz, el impacto de la crisis se ha trasladado aguas
arriba abarcando a toda la cadena de valor. De este modo, también el segmento autopartista exhibe un
panorama complicado, observandose suspensiones y desplazamiento de personal contratado. Referentes
sectoriales informan que muchas firmas del rubro pasan por un momento de gran tensién financiera. El freno
en los niveles de actividad contrasta con las expectativas de crecimiento que se manejaban en 2008, por las
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cuales el sector efectué fuertes inversiones para ampliar su capacidad de produccién, que en el nuevo
escenario permaneceria ociosa. Por su parte, la produccion de neumaticos retrocedid casi 10% interanual -849
mil unidades contra 941 mil-. La disminucién fue mayor en neumaticos para camiones (51%), seguida por la
de maquinaria agricola e industrial (26%). Para automéviles y camionetas la disminucion fue de 7%.

Metales basicos

El sector atraviesa una situacion similar; se trata de la segunda actividad con mayor incidencia sobre el
crecimiento de la industria. En enero la produccion de este sector sufrié una nueva caida interanual, siendo el
subsector del acero crudo uno de los més afectados.

Segun el Centro de Industriales Siderargicos (CIS), en enero la produccion de acero crudo disminuyd un
31,9% interanual, luego de haber caido 45,4% en diciembre. La produccion de hierro primario también
registré una baja, ubicandose 47,8% por debajo del mismo mes del afio pasado. Por su parte, los laminados en
caliente cayeron 40,6% y lo planos terminados en frio un 50,1%. La cadena fue afectada por la contraccion de
la demanda interna y, fundamentalmente, por la reduccién de la demanda a nivel mundial. Entre los factores
que explican dicha reduccidn, se puede mencionar la fuerte caida de la produccién automotriz, la construccion,
y la reduccion de la actividad petrolera, como consecuencia del desplome del valor del crudo. Las empresas
del rubro han postergado planes de inversidon, adelantado vacaciones y paradas de mantenimiento. Al igual que
en otros rubros, muchas plantas estan paradas y efectuando suspensiones de personal, afectando a mas de 2400
puestos de trabajo.

El subsector productor de aluminio también recibié el impacto de la crisis, dado el derrumbe del precio
internacional de este bien, cercano al 50% en relacién al promedio de 2008. En tanto hacia fines de 2007 la
actividad se encontraba en plena expansion, con importantes ampliaciones en las principales plantas
productoras, durante el Gltimo trimestre de 2008 los balances de algunas firmas registraron pérdidas por
primera vez en afios.

Alimentos y bebidas

Variacion interanual de las exportaciones MOA

Durante el mes de enero, y segun Ene 09 vs Ene 08
. . B Lanas Elaboradas_
estimaciones proplaS Productos Lacteos
preliminares, el sector alimenticio Grasas y Aceltes
, ) ) Pieles y Cueros
mostro  un leve crecimiento Pescados y Mariscos Elaborados
- - Extractos Curtientes y Tintéreos
Interanual del 0’ 1% Segun Manufacturas Origen Agropecuario
referentes sectoriales, algunas de Cames y sus preparados
R Preparados de Legumbres, Hortalizas y Frutas
|aS ramas que crecieron respecto Frutas Secas o procesadas
- ~ - Otros Productos de Origen Animal
al mismo mes de' ano anterIOI‘ IO Residuos y desp.de la Ind.Alimenticia
hicieron en el marco de la Resto MOA
.., . : Productos de Molineria
reposicion de existencias en la Bebidas, Liq. Alcohdlicos y Vinagre

Café, Té, Yerba Mate y Especies
Azlcar y Articulos de Confiteria

distribucion 'y a la mayor
disponibilidad de materias primas
—en  particular, lacteos.  Sin
embargo otros sectores mostraron disminuciones debido a la carencia de materia prima y a la abrupta caida de
las ventas al exterior (como se observa en el gréfico, las exportaciones MOA se contrajeron un 25%, cayendo
en casi todos los rubros).

-70% -50% -30% -10% 10% 30%
Fuente: CEU - UIA en base a datos de INDEC
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Por otra parte, y como fuera mencionado en informes previos, habra que prestar atencion a la introduccion en
el mercado de lineas de alimentos de menor calidad (usualmente denominadas “lineas blancas”), en el marco
de la crisis global.

Industria metalmecanica

Este sector redujo su tasa de crecimiento anual ya en el primer semestre de 2008, a un tercio de lo que fue en
los dltimos cinco afios. Entre los rubros més golpeados, se encuentran los relacionados con la actividad
agropecuaria (maquinaria agricola, acoplados y remolques), los bienes de consumo durable (linea blanca,
equipos eléctricos y electrénicos, etc.) y de bienes de capital, producto de la caida en los niveles de consumo e
inversién, incluyendo en este Gltimo rubro la actividad de la construccion.

En relacién al comercio exterior, las consecuencias de la crisis internacional son evidentes, sobre todo en los
principales destinos de exportacion del sector, Brasil, Estados Unidos y Chile. Aunque en 2008 las
exportaciones acumularon un crecimiento cercano al 10% respecto de 2007 por el incremento de precios,
durante el segundo semestre se observd una caida del 8,6% en las cantidades vendidas, destacandose una caida
del 20% interanual en el Gltimo trimestre.

Lo critico de la situacion se ve reflejada en la evolucion de niveles de utilizacion de la capacidad instalada, es
decir, el grado de produccion efectiva en relacion a la capacidad potencial de la empresa. Segin una encuesta a
145 empresas realizada por el Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA, el promedio de utilizacion
en los primeros dos meses de 2009 ronda el 44,8%, contrastando con un 76,3% promedio en 2008. Por otro
lado, el nivel de utilizacién esperado para los meses de marzo y abril es 42,8%.

Segun este mismo estudio, el 90% de las empresas experiment6 una caida de las 6rdenes de compra de entre
un 30% y un 60% (incluso se han relevado caidas del 100% en algunos rubros), y el 80% eliminé totalmente
horas extras y las dotaciones de personal temporario. Si bien la mayoria de las empresas no despidio personal
declaré que, de continuar la tendencia actual, tendran que hacerlo a partir de marzo del corriente afio.

Cabe destacar que como consecuencia de la menor utilizacién de la capacidad instalada y el mantenimiento de
los puestos de trabajo, la productividad laboral ha venido disminuyendo, ubicandose en la ultima parte del
2008 un 0,6% por debajo de 2007. El afio pasado fue el peor desde 2003 en términos de productividad, ya que
hasta 2007 se habia logrado una mejora promedio mayor al 2,7% anual.

A este marco debe sumarse el constante incremento en los costos locales de produccion. Actualmente el tipo
de cambio real de la industria metalmecanica se encuentra, en promedio, un 10% por debajo de 2007, un 20%
de 2006 y mas de un 45% respecto de 2003. En este sendero de apreciacion de la moneda local, la devaluacién
de los paises de la region, particularmente la de Brasil, y la apreciaciéon del Délar respecto al Euro no hacen
mas que agravar la pérdida de competitividad del sector

Industria textil e indumentaria

Los textiles mostraron, por su parte, una caida interanual del 10,3%. Se trata de la séptima caida consecutiva,
confirmandose el quiebre de tendencia ocurrido en julio de 2008. Todos los subsectores mostraron bajas
importantes en la actividad. Hilados de algodén cayé un 11,2%, vy tejidos 10,1%. Por su parte, fibras sintéticas
y artificiales evidenciaron una retraccion de 8,6%.

Como fue mencionado en informes previos, en linea con la disminucion en la actividad, se han eliminado gran
parte de las horas extras y adelantado vacaciones.
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En lo que se refiere al desempefio del sector indumentaria en particular, la situacion en el frente externo de
esta actividad continda agravandose: en 2008 las compras de prendas de vestir a China, que concentra el 42%
de estas importaciones, aumentaron un 114% comparado con 2007.

Industria curtidora

También enfrenta una complicada situacién debido al notable descenso de sus exportaciones. Esta actividad,
que destina el 80% de su produccion al mercado externo, exhibi6 el Gltimo afio una caida del 6% de las
exportaciones de todas sus lineas, mientras que en términos interanuales, en enero, las mismas cayeron cerca
de 50%.

La fuerte desaceleracién tuvo mayor impacto sobre el segmento de fundas de cuero para cubrir asientos de
automotores y sillones residenciales, uno de los mas importantes en términos de captacién de mano de obra
calificada, cuyas ventas al exterior cayeron 38% durante 2008, registrando en enero una caida interanual
superior al 80%.

Sector pléstico

La desaceleracion que mostraba la demanda interna desde marzo, agudizada luego por el colapso financiero
internacional, ha afectado la dinamica de los sectores consumidores de plastico. Esta situacion se refleja en la
progresiva contraccién de la actividad sectorial que derivé en un crecimiento anual de su produccién estimado
en 3%, debajo del 10,4% registrado en 2007. Segln la Camara Argentina de la Industria Plastica (CAIP), en
diciembre el nivel de actividad evidencié una caida interanual que asciende al 8%, manteniéndose esta
tendencia negativa para el primer mes de 2009.

Por el frente externo, las importaciones del sector han aumentado un 10% en 2008, comparado con 2007, un
aumento considerado normal. Sin embargo, el sector se mantiene atento a los volimenes importados desde
Chinay Brasil.

Papel y Cartén

Segun la Asociacion de Fabricantes de Celulosa y Papel (AFCP), los volumenes de produccién se mantuvieron
sin crecimiento en el mes de enero, repitiendo la dindmica de fines de 2008.

Esta realidad se explica en parte por la pérdida de dinamismo de las exportaciones y un peso creciente de las
importaciones, principalmente en el marco de las recientes ofertas a muy bajos precios desde Rusia, Inglaterra,
Estados Unidos, entre otros, dados sus problemas de liquidez

En lo que hace al mercado interno, el freno en el sector se entiende dados los fuertes vinculos entre este y la
evolucidn de la industria en general (a la cual provee de envoltorios, estuches, cajas y embalajes).

Edicion e impresion

En la misma linea que la industria del papel, y segun la Federacién Argentina de la Industria Gréafica y Afines
(FAIGA), el desempefio del sector se desacelerd fuertemente durante 2008, alcanzando niveles de crecimiento
interanual que no superaron el 2%, mientras que en 2007 los registros giraron en torno al 11%.
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Dado que més del 70% de la facturacidn de las empresas graficas se origina en el sector manufacturero (en
particular el sector alimenticio, que representa casi un 40% de las ventas), la desaceleracion en la produccion
de este ultimo supone un escenario complejo para el sector durante 2009.

Minerales no metalicos

Este sector evidencio, una vez mas, un comportamiento dispar hacia su interior, cayendo un 2,8% en promedio
durante el mes de enero, respecto de igual periodo de 2008. Asi, mientras que Otros materiales de construccion
y Vidrio mantuvieron sus niveles del afio anterior, los despachos de cemento se retrajeron fuertemente, un
7,4% interanual. Estos valores parecen responder, como en los meses previos, al freno que evidencio la
construccion (-3% en enero, respecto de enero de 2008).

En efecto; esta Ultima mostrd su tercera caida interanual consecutiva en el mes de enero de 2009, del orden del
3%, afectada principalmente por el rubro viviendas. Entre las razones de este desempefio, cabe mencionar por
un lado la menor oferta de crédito hipotecario, que ademas se encarecié en un marco de mayor incertidumbre y
salida de capitales, aunque por otro, no es claro cual seria la respuesta de la demanda en caso de no ser asi, en
un contexto de caida generalizada de la actividad a nivel mundial. Asi, las expectativas para 2009 estan
puestas casi en exclusiva en la obra publica.

Madera y muebles

La desaceleracion del nivel de actividad, tanto nacional como internacional, repercutié negativamente sobre el
sector de la madera y muebles en los primeros meses del afio. Segun datos preliminares aportados por FAIMA,
se observo una reduccion de 50% en las ventas de los aserraderos, mientras que para los muebles la caida fue
de 30%. EIl sector también se vio afectado por la menor demanda de madera por parte del sector de la
construccion, tanto nacional como internacional.

Sin embargo, el impacto de la caida de los pedidos todavia no se transmitié plenamente a una reduccion en la
produccién debido al acortamiento de los plazos de entrega.

Una novedad de los dltimos dias que atafie al sector es la nueva resoluciéon (61/09) del Ministerio de
Produccion, segun la cual las licencias automaticas para importacion de muebles y otros productos de la
madera seran reemplazadas por licencias no automaticas.
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Sector Real E TERMOMETRO DE LA ECONOMIA

Var. % respecto
Indicador Ultimo dato Var. % mensual Var. % anual  Var. % acumulada mismo mes afio
2002

Nivel de Actividad General (EMAE desestacionali {) Dic '08 0,7% 5,0% 6,2% 66,1%
Var. % respecto
Indicador Ultimo dato Var.% trimestral ~ Var. % anual  Var. % acumulada mismo trimestre afio
2002
Producto Bruto Interno (PIB) O IV Trim '08 1,2% 4,8% 7,0% 65,4%
Inversion Bruta Interna Fija (IBIF) (§) IV Trim '08 -6,0% -2,8% 9,0% 192,7%
Equipo Durable de Produccion (4 IV Trim '08 -15,7% -3,4% 16,3% 272,0%

Var. % acumulada Var. % respecto Dic.
'09 ‘01

Indicador Ultimo dato . % mensual Var. % anual

Precios Minoristas (IPC) 1] Ene "09 0,5% 6,8% 0,5% 123,7%
Precios Mayoristas (IPIM) (1) Ene "09 -0,1% 7,9% 7,9% 254,1%
Precios de las Materias Primas (IPMP) (3 Ene "09 11,4% -29,0% -25,1% 106,1%

Indicador Ultimo dato Ene '09 Dic '08 Ene '07 Promedio 2002

Tipo de Cambio Real Multilateral (BCRA) O Ene’09 2,35 2,32 2,55 2,36
Tipo de Cambio Nominal con Brasil ($/R) (4 Ene 09 1,50 1,43 1,78 1,07
Tipo de Cambio Nominal con EE.UU. ($/US$) (1) Ene 09 3,46 3,42 3,15 3,06
Tipo de Cambio Nominal con U.E. ($/€) (3 Ene’09 4,59 4,64 4,63 2,97

Sector Fiscal g

Indicador Ultimo dato

Ingresos Totales (Millones de $) (1) Ene’09 24.254 21.555 13.914 13.189
Gastos Primarios Totales (Millones de $) 1] Ene’09 22.252 18.166 12.279 11.586
Superavit Fiscal Primario (Millones de $) 1) Ene’09 2.003 3.389 1.635 1.603

Sector Externo g

Indicador Ultimo dato Ene '09 afio 2008 afio 2007 afio 2006
Exportaciones Totales (Millones de US$) O Ene’09 3.730 70.729 55.780 46.456
Importaciones Totales (Millones de US$) (1) Ene 09 2.759 57.415 44.707 34.151
Superavit Comercial (Millones de US$) (1) Ene’09 971 13.314 11.073 12.306

Indicador Ultimo dato 1l Trim '08 Il Trim '07 1l Trim '06 1l Trim '02
Cuenta Corriente (Millones de US$) (1) 1l Trim '08 3.538 725 1.736 2.662
Cuenta Capital y Financiera (Millones de US$) (V) 1l Trim '08 -4.042 -1.804 1.055 -2.695

Indicador Ultimo dato Ene '09 Ene’08 Ene '07 Dic '01
Stock Reservas (Millones de US$) () Ene 09 46.789 46.910 32.828 15.318

Sector Monetario y Bancario g

Indicador Ultimo dato
Depositos del S.Privado (Millones de $) (1) Dic' 08 166.238 168.510 153.256 60.190
Créditos al S.Privado (Millones de $) (1) Dic' 08 129.957 129.700 107.197 61.521
Indicador Ultimo dato Ene '09 Dic '01
Tasa para depdsitos Plazo Fijo a 30d. (TNA) (1) Ene’09 14,0% 16,1% 8,8% 7,4%
Préstamos a empresas lera linea 30d. (TNA) O Ene’09 26,0% 27,8% 15,3% 50,0% (Nov '01)

Sector Social E

Indicador Ultimo dato IV Trim '08 IV Trim '07 IV Trim '06 IV Trim '03
Desempleo (% de la PEA) (3 IV Trim '08 7,3% 7,5% 8,7% 14,5%

Indicador Ultimo dato 11l Trim '08 Ill Trim ‘07 11l Trim '06 IIl Trim ‘03
Empleo no registrado (% de asalariados) O Il Trim '08 36,3% 40,9% 42,3% 49,0%

Indicador Ultimo dato | Sem '08 | Sem '07 | Sem '06 | Sem '03
Pobreza (% de personas) (§) | Sem '08 17,8% 23,4% 31,4% 54,0%

Indigencia (% de personas) (4 | Sem '08 5,1% 8,2% 11,2% 27, 7% 9
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TERMOMETRO DE LA INDUSTRIA g
Var. % respecto
Indicador Ultimo dato Var. % mensual Var. % anual Var. % acumulada mismo mes afio
2002
Nivel de Actividad Industrial (CEU UIA) O Ene '09 -9,2% -8,1% -8,1% 63,0%
Indicador Ultimo dato
Utilizacion de la Capacidad Instalada (1 Ene "09 67,4% 70,6% 67,5% 48,2%
Var. % respecto
Indicador Ultimo dato Var.% trimestral  Var. % anual Var. % acumulada mismo trimestre afio
2002
Salario Nominal por Obrero (Indice base 1997=100) (1) IV Trim '08 8,5% 27,4% 25,9% 262,1%
) 7 )
Indicador Ultimo dato Var.% mensual Var. % anual Var. % acumulada A re:(s)zpl)ecto C
Costo Energético 1] Ene' 09 0,0% 12,4% 14,9% 162,6%
Costo de la Construccion (1) Ene' 09 0,5% 13,9% 14,9% 245,8%
Indicador Ultimo dato Ene '09 12 meses 2008 12 meses 2007 12 meses 2006
Exportaciones de MOA (Millones de US$) 1) Ene' 09 1.550 24.067 19.188 15.244
Exportaciones de MOI (Millones de US$) (1 Ene' 09 1.048 22.313 17.321 14.826
Indicador Ultimo dato Mar '07 Dic '01
Empleo Industrial Formal (Cantidad de puestos) 1) Mar '08 1.197.140 1.125.571 1.068.021 804.562
Var. % respecto
Indicador Ultimo dato Var. % trimestral Var. % anual Var. % acumulada mismo trimestre afio
2002
Empleo Industrial Total (Indice base 1997=100) (V) Il Trim '08 0,1% 2,7% 4,0% 42,0%
Horas Trabajadas Totales (Indice base 1997=100) (V) 11l Trim '08 1,7% 2,6% 3,7% 46,4%
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TERMOMETRO DE LAS PYMES ®

Var. % respecto

Indicador Ultimo dato Var.% trimestral  Var. % anual  Var. % acumulada mismo trimestre afio
2004
Ventas deflacionadas y sin estacionalidad (V) Il Trim '08 -0,7% -9,9% -7,4% 3,4%
Ocupacion (L) Il Trim '08 -1,8% -2,5% 1,2% 21,4%
Precio del principal producto (1) Il Trim '08 4,1% 25,4% 17,8% 91,2%
Costos directos de produccion (1) Il Trim '08 8,5% 45,5% 19,5% 284,7%

Indicador Ultimo dato IV Trim ‘07 IV Trim '06 IV Trim '05 IV Trim ‘02

IV Trim '07 2.497.650 2.360.989 2.200.158 1.611.290
IV Trim '07 583.624 562.201 531.712 390.442

Asalariados registrados (1)

SS9

Asalariados registrados (Industria)

Indicador Ultimo dato IV Trim ‘07 IV Trim '06 IV Trim '05 IV Trim ‘02

Empresas que declaran ocupados al sistema -
de Seguridad Social (1) (1) IV Trim '07 442.493 422.545 407.217 333.985
Empresas que declaran ocupados al sistema IV Trim ‘07 55347 53911 52,540 45,601

de Seguridad Social (Industria)

Indicador Ultimo dato I Trim '08 Il Trim ‘07 11l Trim ‘06 Il Trim ‘04

Utilizacion de la Capacidad Instalada Il Trim '08 74% 78% 78% 76%

(2) Incluye los asalariados registrados en la
industria, el comercio y los servicios.

El glosario de términos y las fuentes de informacion utilizadas en la confeccion de los tres
termdOmetros presentados pueden consultarse en http://www.uia.org.ar/ceu.do?sid=3
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