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INFORME COMERCIO UE - Resumen Ejecutivo

Resumen ejecutivo

» Actualmente, la UE constituye una importante potencia comercial, concentra el 20% del comercio del
mundo y la liberalizacién del comercio entre sus paises miembros fue decisiva para el crecimiento del
bloque.

> En mayo de 2004 la UE-15 incorpor6 diez paises adicionales y a principio de este afio se unieron Bulgaria y
Rumania. En este momento la UE esta formada por 27 paises.

> La balanza comercial bilateral fue desfavorable para la Argentina durante la década pasada. Sin embargo,
desde la salida de la convertibilidad, las importaciones desde la UE crecieron a una tasa menor que las
exportaciones. Desde entonces se puede observar una balanza comercial bilateral superavitaria para nuestro
pais y en el primer semestre del afio acumul6 un superavit de USD 960 millones.

> Las exportaciones argentinas a UE fueron de USD 4.277 millones en el primer semestre del afio mientras
que las importaciones desde dicho origen fueron de USD 3.317 millones en el mismo periodo.

» El principal producto exportado a la UE en el primer semestre del afio fue Harina y pellets. Estos concentran
el 32% del total exportado. En segundo lugar, los minerales de cobre y sus concentrados retinen el 8% de las
exportaciones a UE.

> Los productos importados desde la UE estan diversificados y entre los productos mas comprados se
encuentran las partes y accesorios para vehiculos (2%), los coches de turismo (2%) y los motores de émbolo
(1%) entre otros.

» Las exportaciones argentinas a la UE se concentran principalmente en Manufacturas de Origen
Agropecuario seguidas por los Productos Primarios. Las primeras retnen el 55% del total en el primer
semestre del afio acumulando un monto de USD 2.362 millones. Las segundas retnen un 30% y acumulan
UDS 1.292 millones en el mismo periodo.

> Las exportaciones a la UE de Manufacturas de Origen Industrial mostraron un crecimientos de 30% en el
primer semestre respecto al mismo periodo del afio anterior.

> Considerando los productos comercializados segun el nivel de la tecnologia incorporada en su elaboracion,
las exportaciones argentinas a UE se concentraron principalmente en productos primarios (73%) en los
primeros seis meses del afio.

> La mitad de las importaciones argentinas desde UE son de productos manufacturados de contenido
tecnoldgico intermedio y el 19% corresponden a manufacturas con alto contenido tecnoldgico.
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» Este informe se elabora a partir de datos provisorios suministrados por el INDEC y por
COMTRADE.

COMERCIO BILATERAL ARGENTINA-UE

1. Balanza Comercial Global de la Unién Europea

En 1993 entr6 en vigencia el “Tratado de la Unién Europea” que dio lugar a la Unién Europea (UE) como
bloque. La misma reemplazo a la Comunidad Econémica Europea creada en 1957.

Actualmente, la UE constituye una importante potencia comercial, concentra el 20% del comercio del mundo y
la liberalizacién del comercio entre sus paises miembros fue decisiva para el crecimiento del bloque. En mayo
de 2004 la UE-15 incorpord diez paises adicionales y a principio de este afio se unieron Bulgaria y Rumania. En
este momento la UE esta formada por 27 paisesl.

La UE contempla varios acuerdos comerciales, algunos de ellos se encuentran en vigencia y otros se estan
negociando. Algunos de ellos son:
e Con Sudafrica tiene un acuerdo comercial que culminara en el libre comercio entre ambas partes;
e Con los seis miembros del Consejo de Cooperacion del Golfo2 se encuentra negociando el acuerdo de
libre comercio.
e En Iberoamérica: posee acuerdos de cooperacion con México y Chile y ha intentado negociar la
liberalizacion del comercio con el Mercosur que se reabriria en breve.

El comercio de la UE ha crecido en los UGltimos afios,
Evolucion del comercio de la UE pero sus importaciones siguen superando  Sus

o conerss exportaciones mostrando un déficit comercial.
En el 2005, las exportaciones de la UE alcanzaron un
monto de USD 1.328.201 millones con una tasa de
crecimiento de 10% respecto al afio anterior. Las
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650000 importaciones registraron un monto de USD 1.461.589
450000 millones, 14% mayor al afio anterior.
250.000 El déficit comercial mostrado ese afio fue de USD
50000 133.388 millones, 68% mayor que en el 2004. Con estas
150,000 B e de crecimiento, es probable que la UE continle
2002 2003 2004 2005 - s e =
Fuene: CEUUA e base  Comiae profundizando su déficit con el resto del mundo.

2. Comercio Bilateral Argentina-UE

2.1. Exportaciones e Importaciones

Durante la década pasada, la balanza comercial bilateral fue desfavorable para la Argentina. Sin embargo, desde
la salida de la convertibilidad, las importaciones desde la UE, que habian sufrido un importante deterioro,
crecieron a una tasa menor que las exportaciones. Desde entonces se puede observar una balanza comercial
bilateral superavitaria para nuestro pais y en el primer semestre del afio acumuld un superavit de USD 960
millones.

! UE-15: Alemania, Austria, Bélgica, Dinamarca, Espafia, Finlandia, Francia, Grecia, Irlanda, Italia, Luxemburgo, Paises
Bajos, Portugal, Reino Unido y Suecia.

UE-25: UE-15 + Chipre, Republica Checa, Eslovaquia, Eslovenia, Estonia, Hungria, Letonia, Lituania, Malta, Polonia.
UE-27: UE-25 + Bulgaria y Rumania.

2 Arabia Saudi, Bahréin, los Emiratos Arabes Unidos, Kuwait, Oman y Qatar.
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Ademas, la tasa de crecimiento de las
so0t0: o importaciones argentinas a UE (+25%)

——Expo es mayor a la tasa de crecimiento de
romea] T las importaciones argentinas desde UE
(+6%) y de continuarse dicha

tendencia, el superavit registrado se

Evolucién del comercio bilateral Argentina-UE

5.000.000

verd reducido.
Las exportaciones argentinas a UE
fueron de USD 4.277 millones en el

primer semestre del afio mientras que
las importaciones desde dicho origen
fueron de USD 3.317 millones en el

mismo periodo.
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Las exportaciones argentinas a UE se
encuentran bien concentradas y el
principal producto vendido es Harina y pellets que concentran el 32% del total exportado. En segundo lugar, los
minerales de cobre y sus concentrados reinen el 8% de las exportaciones a UE.

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC

Por su parte, los productos importados estan diversificados y entre los productos mas comprados se encuentran

las partes y accesorios para vehiculos (2%), los coches de turismo (2%) y los motores de émbolo (1%) entre
otros.

2.2. Comercio bilateral por Grandes Rubros

Las exportaciones argentinas a la UE se concentran principalmente en Manufacturas de Origen Agropecuario
seguidas por los Productos Primarios. Las primeras retinen el 55% del total en el primer semestre del afio
acumulando un monto de USD 2.362 millones. Las segundas retnen un 30% y acumulan UDS 1.292 millones
en el mismo periodo. Por su parte, las exportaciones a la UE de Manufacturas de Origen Industrial mostraron un
crecimientos de 30% en el primer semestre respecto al mismo periodo del afio anterior.

Las importaciones desde la UE se concentraron principalmente en Manufacturas de Origen Industrial (94%) y
crecieron en este Gltimo afio 23% alcanzando un monto de USD 3.105 millones.

El comercio del Combustible y la Energia fue el que mas cambios sufrié en este semestre. Las exportaciones
cayeron 90% mientras que las importaciones crecieron 216% lo que provocO que la balanza comercial sea
actualmente negativa y de USD 69 millones para el primer semestre del afio.

Las Manufacturas de Origen Industrial también tienen una balanza comercial desfavorable para nuestro pais y
acumul6 un monto de USD 2.491 millones en el primer semestre del afio profundizandose respecto al mismo
periodo del afio anterior.

Si bien la balanza comercial bilateral del primer semestre del afio es positiva para la Argentina, es menor que la
mostrada el mismo periodo del afio anterior. Esto se debe a que las importaciones crecieron a un ritmo mayor
que las exportaciones.

Exportaciones Importaciones Bza Comercial

GR ler semestre 2007 ler semestre 2006 Var. ler semestre 2007 ler semestre 2006 Var. ler semestre 2007 ler semestre 2006
PP 1.292.124.604 1.189.194.957 9% 23.110.092 21.464.664 8% 1.269.014.512 1.167.730.293
MOA 2.362.278.693 2.312.748.459 2% 91.655.375 72.973.677 26% 2.270.623.318 2.239.774.782
MOl 614.223.173 472.781.369 30% 3.104.800.610 2.532.128.018 23% -2.490.577.437 -2.059.346.649
CyE 4.741.138 48.114.090 -90% 74.253.639 23.523.236 216% -69.512.501 24.590.854
Resto 4.098.999 23.491.024 -19.392.025 -
Total general 4.277.466.607 4.022.838.875 6% 3.317.310.740 2.650.089.595 25% 960.155.867 1.372.749.280

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC
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2.2.1.

Productos Primarios

Participacion en las exportaciones argentinas de PP a UE

Fibra de algodén

Animales vivos

Lanas sucias

Tabaco sin elaborar

Miel

Semillas y frutos oleaginosos

Hortalizas y legumbres sin elaborar
Cereales
Pescados y mariscos sin elaborar

Frutas frescas

Resto de primarios

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC
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El 30% de las exportaciones argentinas a
UE en el primer semestre del afio
corresponden a Productos Primarios. El
20% de los mismos corresponden a frutas
frescas con un monto exportado de USD
264 millones en dicho periodo. Los
pescados y mariscos retnen el 18% de las
exportaciones  totales de  productos
primarios acumulando un monto de USD
231 millones en el primer semestre. Sin
embargo, estas Ultimas han sufrido una
disminucién del monto exportado de 8%
respecto al mismo periodo del afio anterior.

Los cereales también presentan un volumen
importante de exportaciéon gracias a su

excepcional crecimiento de 516%, acumulando USD 226 millones en los primeros seis meses del afio.

El superavit correspondiente a los Productos Primarios es de USD 1.269 millones para la primera mitad del

ano.

Producto Primario

Exportaciones

Importaciones Bza Comercial

ler semestre 2007 ler semestre 2006 Var.

ler semestre 2007 ler semestre 2006 Var.

ler semestre 2007 ler semestre 2006

Animales vivos 5.686.891 4.458.098 28% 787.407 421.886 87% 4.899.484 4.036.212
Cereales 225.607.181 36.622.682 516% 81.657 60.797  34% 225.525.524 36.561.885
Fibra de algodén 578.222 729 79217% - - 578.222 729
Frutas frescas 263.828.424 225.087.577 17% 712.968 336.509 112% 263.115.456 224.751.068
Hortalizas y legumbres sin elaborar 53.168.231 41.887.752 27% 419.030 269.795 55% 52.749.201 41.617.957
Lanas sucias 21.891.479 13.458.713 63% 116.804 -100% 21.891.479 13.341.909
Miel 40.068.881 53.046.804 -24% 326 290 12% 40.068.555 53.046.514
Pescados y mariscos sin elaborar 231.480.928 252.547.805 -8% 860.222 289.093 198% 230.620.706 252.258.712
Resto de primarios 365.140.332 485.393.935 -25% 15.086.789 14.872.300 1% 350.053.543 470.521.635
Semillas y frutos oleaginosos 48.931.818 46.196.158 6% 5.012.448 3.963.591 26% 43.919.370 42.232.567
Tabaco sin elaborar 35.742.217 30.494.704 17% 149.245 1.133.599 -87% 35.592.972 29.361.105
Total general 1.292.124.604 1.189.194.957 9% 23.110.092 21.464.664 8% 1.269.014.512 1.167.730.293
Fuente: CEU-UIA en base a INDEC
2.2.2. Manufacturas de Origen Agropecuario
Las MOA reunieron el 55% del total

Participacion en las exportaciones argentinas de MOA a UE

Productos de molineria 1

Productos lacteos y huevos |

Azlcar y articulos de confiteria |

Café, té yerba mate y especias |

Frutas secas o procesadas |

Otros productos de origen animal |
Extractos, curtientes y tintor )l

Resto de MOA |

Lanas elaboradas |

Bebidas, liquidos alcohdlicos y vinagre )l
Hortalizas, legumbres y frutas preparadas )l
Pescados y mariscos sin elaborar |
Pieles y cueros )l

Grasas y aceites )l

Carmes |

Resid y desp de industria alimenticia |

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC
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exportado a UE en el primer semestre del afio
y su monto ascendié a USD 2.362 millones
(+2%).

Los residuos y desperdicios de la industria
alimenticia concentraron el 63% del total de
MOA exportado a UE. Las carnes y las grasas
y aceites representaron 13% y 6%
respectivamente de las exportaciones a UE de
MOA en el primer semestre del 2007. Estos
tres sectores acumularon cerca de USD 2.000
millones en el primer semestre, el 82% del
total MOA. Las exportaciones de MOA
crecieron 2% en el semestre respecto al

Por su parte, los productos de molineria se destacaron por el fuerte crecimiento de sus exportaciones a UE entre
los sectores de las MOA. ElI mismo fue de 1230%. Sin embargo, es el Unico sector que presenta déficit
comercial con el bloque y en el primer semestre ascendié a USD 1 millon.
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También hubieron sectores de las MOA que redujeron las exportaciones a UE en el primer semestre como es el
caso de las grasas y aceites (-35%), las frutas secas (-32%), el café y el té (-12%), las bebidas (-2%) y las
hortalizas(-2%).

Exportaciones Importaciones Bza Comercial

MOA ler semestre 2007 ler semestre 2006 Var. ler semestre 2007 ler semestre 2006 Var. ler semestre 2007 ler semestre 2006
Azlcar y articulos de confiteria 3.691.883 2.318.677 59% 1.700.420 1.843.436 -8% 1.991.463 475.241
Bebidas, liquidos alcohdlicos y vinagi 55.582.007 56.845.833 -2% 11.013.417 7.425.111 48% 44.568.590 49.420.722
Café, té yerba mate y especias 6.255.187 7.098.547  -12% 972.673 987.681  -2% 5.282.514 6.110.866
Carnes 315.377.478 262.809.635 20% 849.373 1.107.901 -23% 314.528.105 261.701.734
Extractos, curtientes y tintor 9.471.750 8.156.485 16% 1.283.655 991.856 29% 8.188.095 7.164.629
Frutas secas o procesadas 7.512.114 11.120.695 -32% 185.228 284.636 -35% 7.326.886 10.836.059
Grasas y aceites 141.730.091 219.694.802  -35% 5.747.015 3.984.367 44% 135.983.076 215.710.435
Hortalizas, legumbres y frutas prepar 73.421.352 74.662.951 -2% 2.153.524 1.908.891 13% 71.267.828 72.754.060
Lanas elaboradas 39.547.568 29.777.605 33% 255.743 280.527  -9% 39.291.825 29.497.078
Otros productos de origen animal 7.557.097 5.132.053 47% 4.633.526 2.813.193  65% 2.923.571 2.318.860
Pescados y mariscos sin elaborar 92.085.538 85.636.446 8% 405.084 206.431 96% 91.680.454 85.430.015
Pieles y cueros 93.630.602 90.682.373 3% 1.100.068 1.806.036 -39% 92.530.534 88.876.337
Productos de molineria 667.000 50.158 1230% 1.745.047 1.583.227 10% -1.078.047 -1.533.069
Productos lacteos y huevos 3.274.353 2.450.152 34% 762.181 617.451 23% 2.512.172 1.832.701
Resid y desp de industria alimenticia 1.484.652.953 1.439.572.092 3% 2.191.196 2.745.041 -20% 1.482.461.757 1.436.827.051
Resto de MOA 27.821.720 16.739.955 66% 56.657.225 44.387.892  28% -28.835.505 -27.647.937
Total general 2.362.278.693 2.312.748.459 2% 91.655.375 72.973.677 26% 2.270.623.318 2.239.774.782

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC

2.2.3. Manufacturas de Origen Industrial
El 14% de las exportaciones argentinas desde

Participacion en las exportaciones argentinas de MOl a UE UE son MOI. Los primeros cuatro sectores
Calzadoysuspanescomponentes70% reuniel’on mé.S del 80% del tOtal eXpOI'tadOZ
Piedras y metales preciosos [l 0% metales comunes (27%), material de
Manufacturas de piedra, yeso, e |5 1% transporte (21%), productos quimicos (18%)
Tedlesy confecciones J 1% y maquinas, aparatos y materiales eléctricos
Manufacturas de cuero, marroquineria 2% . R
Caucho y sus manacturas a3 (17%). La_s exportaciones argeptlnas a UE de
Materias plsticas artficales. s 3% MOI crecieron 30% en el primer semestre.
Resto de MOI | % Sin embargo, tres sectores sufrieron caida en
Papel, canen,impresosy publcaciones % sus exportaciones: las piedras y metales
Maquinas, aparatos y materiales eléctricoi 17% . 0 ) I d 2 0
Productos quimicos y conexos 18% preCIOSOS (-60 /0)! Calzado y Sus partes ( 7/0)
Material de ransporte | 21% y caucha y sus manufacturas (-20%).
Metales comunes y sus manufacturas | 27%
0% 5“’/0 1(‘;% 15;% 2(;% 25;% 3(;%

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC

El 92% de las importaciones totales desde la UE son MOI. Entre los principales sectores involucrados se
encuentran las maquinas, aparatos y materiales eléctricos cuyas importaciones registraron un monto de
USD1.169 millones (+26%) en el primer semestre del afio. En segundo lugar, los productos quimicos
registraron un monto de importacion de USD 670 millones (+16%) en el mismo periodo y por ultimo las
importaciones de material de transporte mostré un monto de USD 425 millones (33%) en los primeros seis
meses de 2007.

Todos los sectores de las MOI, con excepcién a las manufacturas de cuero y el calzado, mostraron déficit
comercial con la UE en el primer semestre del afio. En el agregado, el déficit de las MOI ascendi6 a USD 2.491
millones.
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Exportaciones Importaciones Bza Comercial
MOI ler semestre 2007 ler semestre 2006 Var. ler semestre 2007 _ler semestre 2006 Var. ler semestre 2007 _ler semestre 2006
Metales comunes y sus manufacturas 167,198,412 75,716,434 121% 237,075,454 194,125,384 22% -69,877,042 -118,408,950
Material de transporte 127,473,335 125,658,303 1% 424,766,462 319,568,516 33% -297,293,127 -193,910,213
Productos quimicos y conexos 112,806,194 90,230,882 25% 669,703,485 577,033,773 16% -556,897,291 -486,802,891
Maquinas, aparatos y materiales eléctrico 103,083,649 77,894,681 32% 1,169,614,299 929,913,757 26% -1,066,530,650 -852,019,076
Papel, cartén, impresos y publicaciones 21,156,141 20,436,971 4% 133,487,251 115,556,521 16% -112,331,110 -95,119,550
Resto de MOI 20,475,965 18,639,203 10% 159,963,002 140,817,265 14% -139,487,037 -122,178,062
Materias plasticas artificiales 17,095,150 15,055,735 14% 145,799,918 126,804,268 15% -128,704,768 -111,748,533
Caucho y sus manufacturas 14,048,481 17,644,923 -20% 65,248,992 47,912,205 36% -51,200,511 -30,267,282
Manufacturas de cuero, marroquineria 9,885,588 9,445,865 5% 2,261,283 1,335,319 69% 7,624,305 8,110,546
Textiles y confecciones 8,704,265 8,000,491 9% 38,419,234 36,291,772 6% -29,714,969 -28,291,281
Manufacturas de piedra, yeso, etc 8,578,945 6,617,911 30% 31,661,719 27,829,330 14% -23,082,774 -21,211,419
Piedras y metales preciosos 2,117,801 5,263,070 -60% 25,866,098 13,978,984 85% -23,748,297 -8,715,914
Calzado y sus partes componentes 1,599,247 2,176,900 -27% 933,413 960,924 -3% 665,834 1,215,976
Total general 614,223,173 472,781,369 30% 3104800610 2532128018 23% -2,490,577,437 -2,059,346,649

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC

2.2.4. Combustible y Energia

La exportacion de Combustible y Energia ascendié a USD 4,7 millones en el primer semestre del afio con
una caida de 90%. Mientras que las importaciones crecieron 216%.

En el primer semestre, la balanza comercial fue negativa y de USD 69 millones.

Exportaciones Importaciones Bza Comercial
CyE ler semestre 2007 ler semestre 2006 Var.  ler semestre 2007 ler semestre 2006 Var.  ler semestre 2007 ler semestre 2006
Carburantes, grasas y aceites lubricantes 5,097 38,719,940 -100% 65,950,987 17,761,781 271% -65,945,890 20,958,159
Gas de petroleo y otros hidrocarburos 25 8,912 27,193 -8,887 -27,193
Resto de combustibles 4,736,016 9,394,150  -50% 8,293,740 5,734,262 45% -3,657,724 3,659,888
Total general 4,741,138 48,114,090 -90% 74,253,639 23,523,236 216% -69,512,501 24,590,854

2.3. Exportaciones e Importaciones por tipo de producto

Considerando los productos comercializados segun el nivel de la tecnologia incorporada en su elaboracion3, las
exportaciones argentinas a UE se concentraron principalmente en productos primarios (73%) en los primeros
seis meses del afio. EI 13% corresponde a productos manufacturados con origen en recursos naturales mientras
que el 8% corresponde a productos de tecnologia intermedia.

Las exportaciones argentinas han aumentado 6% en el primer semestre. Las exportaciones de manufacturas de
alta tecnologia colaboran fuertemente en dicho crecimiento mientras que las manufacturas con origen en
recursos naturales cayeron 9%.

La mitad de las importaciones son de productos manufacturados de contenido tecnolégico intermedio y el 19%
corresponden a manufacturas con alto contenido tecnoldgico. El resto de las importaciones se concentran en
productos de origen natural y productos de baja tecnologia.

Asimismo, las compras argentinas totales desde la UE aumentaron 25% en el mismo periodo, explicado por
todas las clasificaciones, en particular por el crecimiento de las compras de productos de tecnologia intermedia.

El superavit comercial que muestra Argentina en el comercio con UE obedece principalmente al superavit
registrado por los productos primarios, cuyo monto asciende a USD 3.098 millones en el primer semestre del
afio. El déficit con las manufacturas de tecnologia intermedia es el mas profundo y registré en el mismo periodo
un monto de USD 1.362 millones.

% Fuente: Sanjaya Lall (2000) “Desempefio de las exportaciones, modernizacién tecnolégica y estrategias en materia de IED en las
economias de reciente industrializacién de Asia, con especial referencia a Singapur”. CEPAL, Serie de Desarrollo Productivo N°88,
Santiago de Chile, octubre de 2000.
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Comercio Bilateral por Contenido Tecnoldgico. Primer Semestre de 2007

Productos Manufacturados

= - z 2 Total general
Recursos Naturales Alta tecnologia Tec Media Baja tecnologia g

Composicién del comercio

Exportaciones a UE 73% 13% 1% 8% 5% 0% 100%
Importaciones desde UE 1% 15% 19% 51% 10% 4% 100%
Variacion %

Exportaciones a UE 7% -9% 52% 22% 36% -84% 6%
Importaciones desde UE 12% 20% 11% 30% 18% 136% 25%
Balanza comercial Argentina-UE

Saldo bilateral 3.097.805.741 31.041.273 -579.738.824 -1.361.388.425  -109.833.630 _ -117.730.268 960.155.867

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC

De la misma manera, se analiza el comercio bilateral por usos economicos: Argentina concentra sus
exportaciones en bienes intermedios (66%) y bienes de consumo (28%) y sus importaciones en bienes
intermedios (34%), bienes de capital (26%) y piezas y accesorios de capital (21%).

Se destaca el dinamismo de las exportaciones de combustibles que se redujeron en 78% y los vehiculos para

pasajeros que aumentaron 38%.

combustible, 167%.

Mientras que entre las importaciones se destaca el aumento registrado por el

Bienes de capital es el uso con mayor déficit en el comercio bilateral, el mismo asciende a USD 789 millones en
el primer semestre del afio. Las piezas y accesorios de bienes de capital, los vehiculos para pasajeros y el
combustible también registraron déficit y los montos expuestos en los primeros seis meses del afio son de USD
USD 543 millones, USD 138 millones y 67 millones.

Comercio Bilateral por Contenido Tecnoldgico. Primer Semestre de 2007
Pzasy acc para Vehiculos para

Bs de Capital Bs de consumo Bs Intermedios Combustible

Composicién del comercio

Bs de capital pasajeros Total general

Exportaciones a UE 2% 28% 66% 0% 3% 0% 0% 100%
Importaciones desde UE 26% 12% 34% 2% 21% 4% 1% 100%
Variacion %

Exportaciones a UE -8% 9% 7% -78% 2% 38% 877% 6%
Importaciones desde UE 28% 23% 16% 167% 25% 42% -74% 25%
Balanza comercial Argentina-UE

Saldo bilateral -788.741.117 830.242.624  1.685.627.050 -66.812.746  -542.894.828 -138.235.762 -19.029.354 960.155.867
Fuente: CEU-UIA en base a INDEC
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Sector Real

Indicador

Nivel de Actividad General (EMAE)

Ultimo Dato

Junio 2007

Var. Mensual
Mayo(l)

0,7%

TERMOMETRO DE LA ECONOMIA

Var. contra igual

mes 2006
8,3%

Variacién acumulado

2007 respecto a
2006
8,4%

Var. contra Marzo

de 2002 @

54,3%

Indicador

Precios Minoristas (IPC)

Ultimo Dato

Julio 2007

Var. Mensual

0,5%

Var. rto a Julio

2006
8,6%

Var. rto Dic. 2006

4,4%

Var. rto Dic. 2001

99,6%

Precios Mayoristas (IPIM)

Julio 2007

2,1%

10,9%

9,5%

211,1%

Indicador
Tipo de Cambio Real Multilateral

Jun-07

May-07

2006

2005

Pcipales. Socios Comerciales @ $/(USS$, ES, R9) 239,08 237,94 227,90 216,30
Tipo de Cambio con Brasil $/R$ 1,59 1,55 1,17 0,96
Tipo de Cambio con EE.UU. $/US$ 3,08 3,08 3,07 2,91
Tipo de Cambio con UE $/E$ 4,13 4,16 3,64 3,34

Indicador

Ultimo Dato

Var. contra 4TO

Trim 2006

Var. contra 2005 Acumulado 2005

Var. contra 2002

Producto Bruto Interno (PIB) | Trim 2007 1,0% 7,8% 9,2% 47,9%
Indicador 1 er Trim 2007 2006 2005 2004

Producto Bruto Interno (PI1B) Mill de US$ 219.810 213.014 181.258 151.272

PIB per céapita US$ 5.463 5.466 4.697 3.957

Sector Fiscal

Indicador

Jul-07

Acum 2007

Acum 2006 hasta
julio

Superavit Fiscal Primario Mill. de $ 2576,80 16940,00 14082,70 13559,00

Indicador 11l -2006 2005 2004 2003
Deuda % PIB 67,0% 78,0% 121,0% 127,0%
Sector Externo

: Acumuladoa  Acumulado a Mayo

Indicador May-07 Mayo 2007 2006 2005
Exportaciones Totales Mill de US$ 4.794 20.065 18.003 40.106
Importaciones Totales Mill de US$ 3.542 15.840 12.746 8.346
Superavit Comercial Mill de US$ 1.252 4.225 5.257 31.760

Indicador 2006 2005 2004 2002
Cuenta Corriente Mill de US$ 8.140 5.395 3.278 8.673
Cuenta Financiera Mill de US$ -5.096 2.924 1.699 -11.810

Indicador
Stock Reservas

Mill de US$

Diciembre 2001

Sector Monetario y Bancario

Depésitos del S.Privado

Mill de $

119.130

117.347

95.660

87.966

Créditos al S.Privado

Mill de $

71.321

69.369

52.736

45.577

Depésitos Plazo Fijo a 30d.

TNA

7,0%

7,0%

6,4%

Indicador Jun-07 May-07 2006 2005

3, 7%

Letras del BCRA a 12 meses.

TNA

10,3%

10,3%

11,3%

s/o

Sector Social

Indicador ITrim 2007 | Trim 2006 | Trim 2005 | Trim 2004
Desempleo c/ planes trabajar % de la PEA 9,8% 11,4% 13,0% 14,4%
Desempleo s/ planes trabajar** % de la PEA 11,1% 14,1% 16,6% 19,5%

@) | os datos citados en este campo no tienen estacionalidad

@ promedio del periodo. Dic'01=100.

**Recélculo de tasas béasicas considerando como desocupados a los ocupados cuya ocupacion principal proviene de un Plan Jefas/Jefes y

ademas buscan activamente trabajo
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TERMOMETRO DE LA INDUSTRIA

Indicador

Nivel de Actividad Industrial

Ultimo Dato

Julio 2007

Var. Mensual
Junio”
-2,1%

Var. contra igual mes de 2006

2,7%

Var. contra Marzo
de 2002 *
70,5%

Indicador
Utilizacion de Capacidad Instalada

Julio 2007

Jul-07
69,2%

Dic-06
72,2%

71,0%

50,3%

Indicador

Salario Nominal Industrial ($)

Ultimo Dato

| Trim 2007

Var. Trimestral

1,9%

Var. contra 12
Trim 2006

20,5%

Var. contra 12
Trim 2003

128,9%

Var. contra 12 Trim
2002

183,6%

Indicador

Costos Industriales (UADE)

Ultimo Dato

Febrero 2007

Var. Mensual

1,1%

Var. contra igual mes de 2005

9,0%

Acumulado
respecto Dic. 2001

157,8%

Indicador

Costo Energético

Ultimo Dato

Junio 2007

Var. Mensual
Mayo 20
0,0%

2006
21,4%

ontra Dic.
2001
121,0%

Costos de la Construccion

Junio 2007

1,6%

16,9%

175,6%

Indicador

Exportaciones de Manufacturas de
Origen Industrial

Mill de US$

Acumulado a
Mayo 20

6.249

Acumulado a
Mayo 2006

5.344

9.550

Exportaciones de Manufacturas de
Origen Agropecuario

Mill de US$

6.518

5.768

11.954

Indicador
Empleo Industrial Formal

Personas

1.123.000

1.065.000

1.108.000

Diciembre 2001
805.000

Indicador

Empleo Industrial Total

Ultimo Dato

| Trim 2007

Var. Trimestral

0,8%

Var. contra 12
Trim 2006
3,9%

Var. contra 12
Trim 2003
29,6%

Var. contra 12 Trim
2002
31,6%

Horas Trabajadas Totales | Trim 2007 -5,1% 3,9% 32,7% 53,4%
(1): Los datos citados en este campo no tienen estacionalidad
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TERMOMETRO DE LAS PYMES INDUSTRIALES

Var. Contra Var. Anual  Var. contra 3er
3er Trim 2005 2005 Trim 2004
11l Trim. 2006 6,27% 2,00% 18,26% 14,22%

Indicador Ultimo Dato Var. Trimestral

Ventas Nominales

. . . Var. Contra Var. Anual  Var. contra 3er
Indicador Ultimo Dato Var. Trimestral 3er Trim 2005 2005 Trim 2004

Ocupacion Il Trim. 2006 0,00% 3,90% 4,20% 7,40%

Var. Contra Var. Anual  Var. contra 3er
3er Trim 2005 2005 Trim 2004
Precio del principal producto Il Trim. 2006 1,48% 15,80% 14,30% 25,76%
Costos directos de produccién Il Trim. 2006 6,88% 38,00% 37,09% 79,27%

Indicador Ultimo Dato Var. Trimestral

Var. Contra Var. Anual  Var. contra 3er
3er Trim 2005 2005 Trim 2004
-1,12% 2,26% 5,34%

Var. Contra Var. Anual  Var. contra 3er
3er Trim 2005 2005 Trim 2004
8,37% -0,55% -0,93%

Indice Abril de Indice Abril de
2006 2005
Indice -6,00% 54,10 57,56

Indicador Ultimo Dato Utilizacion

% de utilizacién de la Capacidad Instalada Il Trim. 2006 78,70%

Indicador Ultimo Dato % que invirtié

49,60%

% de empresas que invirtié en el trimestre Il Trim. 2006

Indicador Ultimo Dato Variacion Interanual

Indice de Confianza Empresaria PYME

El glosario de términos asi como las fuentes de informacion utilizadas en la confeccion de

los tres termometros presentados puede consultarse en www.uia.org.ar
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